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Trong diéu kién héi nhdp kinh té quoc té, cac doanh nghiép Viét Nam cé co héi giao thiwong
manh mé véi nhiéu doi tac nwde ngodi, viéc siv dung nhiéu loai ngoqi té trong giao dich ngay
cang tré nén thuong xuyén va can thiét. Do d6, bén canh viéc cé dwoe nhing co hi to Ién cho
mao rong thiwong mai, doanh nghiép Viét Nam ciing ditng trieée nhitng rii ro do thay doi ty gid
khi sir dung ngoai té trong giao dich thirong mai quoc té. Bai viét dé cdp ti cac gidi phdp phong
ngira rii ro ty gid ciia nghiép vu xudt khdau, nhdp khdu bang viéc sir dung hitu hiéu cong cu tai

chinh phdai sinh.

Tir khoa: cong cu tai chinh phai sinh; hop dong ngoai hdi ki han; hop dong ngoai hdi quyén

chon; hop ddng ngoai héi tuong lai.

V6i tu cach 1a cong cu cung cap thong tin hiru ich
cho cac nha quan 1y, dé dam bao tinh nhat quan, tinh
so sanh duoc cia s6 liéu ké toan , doanh nghiép phai
su dung théng nhat mot don vi tién té ké toan. Viée
quy ddi tir don vi tién té khac sang don vi tién té ké
toan s& phat sinh chénh l1éch ty gia hdi dodi. Vi vay,
Chuan muc ké toan Viét Nam s6 10 (VAS 10) - Anh
hwong cia viéc thay doi ty gid hoi dodi quy dinh
thong nhat phuong phap ké toan chénh léch ty gia
phat sinh khi qui d6i tir mot don vi tién té sang don
vi tién té ké toan 1a can thiét, tao ra khung phap 1y
huéng dan ké toan cac khoan chénh 1éch ty gia hdi
doai trong truong hgp doanh nghi¢p c6 cac giao
dich phat sinh bang ngoai té.

Hoi nhdp kinh té quéc té bén canh viéc tao ra
nhiéu co hoi dé mo rong thuong mai nhung cling dit
ra cho cac doanh nghiép kinh doanh xu4t nhap khau
Viét Nam khong it nhitng kho khan, thach thuc. Mot
trong nhitng kho khan, thach thue 1a rai ro do thay
d6i ty gia khi st dung ngoai té trong giao dich
thwong mai qudc té. Rui ro ty gia tuy theo muirc do
ctia n6 c6 thé dan téi sut giam lgi nhuan ky vong
hodc thay d6i két qua hoat dong kinh doanh cua
doanh nghiép.

Nhirng kho khin do bién dong ty gia cia doanh
nghiép kinh doanh xuat nhap khau co thé tranh dugc

bang viéc tu bao hiém rui ro ty gid. Nhimng bién
dong ngay cang khé dy bdo cua rui ro ty gia tac
dong dén hoat dong kinh doanh cta doanh nghiép
can phai dugc nhan dién dé thiét ké mot qui trinh
quan tri rui ro thich hop, dua ra dugc phuong an ty
bao hiém rui ro ty gia nham ton tai, nAng cao ning
lyc canh tranh ctia ban than doanh nghi¢p. Cac
doanh nghiép Xuét nhap khau c¢6 thé chu dong bao
hiém rti ro ty gia bang cach san sé mot phan rai ro
cho thi trudng bang cac cong cu tai chinh phai sinh.
Cong cu tai chinh phai sinh duogc hiéu 1a mét loai
cong cu tai chinh str dung v6i muc dich ngan ngura
rii ro hodc dugc ndim gitt vi myc dich thuong mai.
Gi4 tri ciia cong cu tai chinh phai sinh c6 thé bi thay
ddi theo su bién dong cua lai suét trén thi truong,
clia gia tri cong cu tai chinh gde (hop dong), cua gia
ca hang hoa, cua ty gia hdi doai, cia chi sb gia, cua
ty suat hodc chi s tin dung. Doanh nghiép sir dung
cong cu tai chinh phai sinh c6 thé phai bo ra khoan
dau tu ban dau nhung khoan dau tu ban dau nay nho
hon gia tri cua cac hop dong gbc ma nhitng hop
dong nay c6 kha ning thay d6i do nhiing bién dong
ciia cac yéu t6 khong chic chin trén thi trudng;
duogc thanh todn vao mot ngay trong tuong lai.
Doanh nghiép kinh doanh xuét nhap khau co thé
su dung thi truong tién té dé tu bao hiém rui ro ty
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gid 1a cach thirc van dung két hop cac giao dich mua
ban ngoai t€ trén thi truong ngoai héi véi cac giao
dich vay va cho cho vay trén thi truong tién té dé c6
dinh cac khoan phai thu hoac phai tra sao cho chiing
khoi 18 thudc vao sy bién dong ty gia. Cong cu tai
chinh phai sinh hitu hiéu dé phong ngira rui ro ty gia
d6i voi cac doanh nghiép xuat nhap khau chinh 1a
cic hop dong phai sinh tién té (Currency
Derivatives) bao gdm: hop dong ngoai héi ki han
(Forward contract), hgp dong ngoai hbi quyén chon
(Option contract) va hop dong ngoai héi twong lai
(Future contract).

1. Ké toan bao hiém rii ro ty gia véi hop dong
ngoai hdi ky han (Forward contract):

Bén chat ctia hop dong ngoai hdi ky han 13 hai
bén cam két s& mua, ban voi nhau mét lugng ngoai
té theo mot muc ty gid xac dinh va viéc thanh toan
s& dugc thuc hién vao mot thoi diém xac dinh trong
twong lai. Nhu vay, hgp dong ngoai hdi ky han 1a
mdt cong cu co thé giup doanh nghiép tranh duoc
riii ro ty gia nho ty gia mua hodc ban trong hop dong
nay duoc xac dinh tir truée va c¢b dinh. Trong hoat
dong xuat nhap khau, 06 thé st dung hop dong ky
han ty bao hiém rii ro ty gid nhu sau:

Doi véi hop dong xudt khau: Hop dong xuét khau
s& dén han thanh toan sau mot thdi han nhit dinh.
Rui ro ty gia s& phat sinh néu nhu dong ngoai té
xudng gia so voi dong tién ké toan (VND). Nham
tranh rai ro, doanh nghiép xuat khau s& lién hé voi
ngan hang thuong mai dé thoa thuan ban ngoai té ky
han véi thoi han tuong duong thoi han cia hop
ddng xuit khiu. Bing cach nay, ngan hang thuong

mai s€ thoa thuén véi doanh nghiép ty gia mua ky
han ¢ dinh biét trudc. Véi ty gia cd dinh biét trude,
doanh nghiép chic chin doanh thu xuét khau quy ra
ddng tién ké toan (VND) 1a bao nhiéu khi dén han,
bat chap su bién dong ty gia giao ngay trén thi
truong vao thoi diém thu tién hang xuit khau vé.
Doanh nghiép xuat khau c6 thé thuc hién hop dong
ngoai héi ky han dé tu bao hiém rui ro ty gia theo
cac budc sau:

- Doanh nghiép tién hanh ky hop dong ban ngoai
té theo ty gia xac dinh trudc voi ngan hang thuong
mai, dong thoi véi thoi diém ky hop dong xuit khau
thu chdm bang ngoai té. Hop dong ban ngoai té cd
ky han tuong dwong véi hop dong xuat khau cua
doanh nghiép.

- Khi thyc hién xuét khau, ké toan ghi nhan doanh
thu xuat khau bang ngoai té theo ty gia thuc té ngay
giao dich (ty gia cho ng).

- Pén ngay dao han hop dong xuit khau, doanh
nghiép thu no cua khach hang bang ngoai té va ban
cho ngan hang theo ty gi ctia hop dong ky han ban
da ky.

Ké toan bao hiém rui ro ty gia cho hop dong xuat
khau duoc khai quat qua so do 1.

Poi véi hop dong nhdp khau: Hop ddng nhap
khéu s& dén han thanh toan sau mot thoi han nhét
dinh, rui ro ty gia phat sinh néu nhu dong ngoai té
1én gia so voi dong tién ké toan (VND). Nham tranh
rti ro, doanh nghiép nhap khédu s& lién hé voi ngan
hang thuong mai thoa thuan mua ngoai t¢ ky han
v6i thoi han twong dwong thoi han cia hop dong

So d6 1: Ké toan bao hiém riii ro ty gia biang hgp dong ky han dbi véi xuit khiu hang héa chua
thu tién hang ngay
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nhap khau. Bang cach nay, ngan hang thuong mai s&
thoa thuan véi doanh nghiép ty gia ban ky han c6
dinh biét trudc. Vi ty gia ¢b dinh biét truée, doanh
nghiép chic chin xic dinh dugc gia phi nhap khau
quy ra dong tién ké toan (VND) khi dén han, bat
chip sy bién dong ty gia giao ngay trén thi truong
tai thoi diém tra tién hang nhap khau. Doanh nghiép
c6 thé thuc hién cac hop dong ngoai héi ky han dé
tu bao hiém rui ro ty gia theo cac budc sau:

- Cong ty tién hanh ky hop dong mua ngoai t&
theo ty gid xac dinh trudc vdi ngan hang thuong mai
dong thoi voi thoi diém ky hop dong nhap khau tra
cham. Hop dong mua ngoai té nay c6 ky han tuong
duong v6i ky han cua hop dong nhap khau.

- Khi nhap khiu hang, ké toan ghi nhan gia tri
hang nhdp khau bing ngoai t& qui ddi theo ty gia
thuc té ngay giao dich (ty gia nhan no).

- Bén ngay d4o han hop dong nhap khau, doanh
nghiép tién hanh mua ngoai té theo hop dong ky han
mua di ky va thanh toan cho nha cung cép.

Ké toan bao hiém rui ro ty gia cho hop dong nhap
khau duoc khai quat qua so do 2.

2. K& toan bao hiém riii ro ty gia véi hop dong
quyén chon (Option contract):

Hop ddng quyén chon la quyén dwoc mua hoic
ban mot sd luong ngoai té trong mot khoang thoi
gian hoidc thoi diém xéac dinh trong twong lai véi
mot ty gia thoa thuan 4n dinh tai thoi diém giao
dich. Hop ddng quyén chon chi quy dinh quyén giao
hay nhan ma khong bét thudc thuc hién nghia vu
ctia minh. C6 hai loai hop ddng quyén chon trén thi

truong ngoai hdi: Quyén chon cho phép dugc mua
goi 1a quyén chon mua (call option), quyén chon
cho phép dugc ban goi 1a quyén chon ban (put
option).

Quyén chon mua trao cho ngudi mua (ngudi nim
giit) quyén, nhung khong phai nghia vu, duoc mua
cac hang hoa, ngoai t¢ hay chirng khoan vao mot
thoi diém (Chau Au) hay trude mot thoi diém (M)
trong tuong lai véi mot mirc gia xac dinh. Tuong tu
nhu vdy, quyén chon ban trao cho ngudi mua (nguoi
nim gitr) quyén, nhung khong phai nghia vy, duoc
ban cac hang hoa, ngoai t¢ hay ching khoan vao
mot thoi diém (Chau Au) hay trude mot thoi diém
(MY) trong tuong lai voi mdt muc gid xac dinh.

Dbi v6i quyén chon mua s& c6 ngudi mua quyén
chon mua va nguoi ban quyén chon mua. Dbi véi
quyén chon ban s& ¢ ngudi mua quyén chon ban va
ngudi ban quyén chon ban. Ngudi mua quyén (chon
mua hay chon ban) co thé thuc hién quyén hoac ban
quyén cho ngudi khac hay khong thyc hién quyén.
Dé thyc hién quyén nay, khi ky két hop dong nguoi
mua quyén phai tra mét khoan tién (goi 14 gia cua
quyén chon) cho ngudi ban quyén. Muc gia nay
dugc thanh toan ngay khi ky két hop dong quyén
chon (con goi 1a “quyén phi”).

Ty gi4 c6 dinh biét trude goi 1a ty gia thuc hién,
tirc 1a ty gid s& duoc ap dung néu ngudi mua quyén
chon thuc hién quyén ctia ho. Thoi han nhit dinh
tinh tir lac mua quyén chon cho dén khi quyén chon
hét han goi 14 thoi han ciia quyén chon.

Poi voi hop déng xudt khdu tra chgm, dé tranh
rii ro ty gia doanh nghiép xuit khau cé thé mua

So d6 2: Ké toan bao hiémrii ro ty gia bang hop ddng ky han ddi véi hop dong nhip khiu
hang tra chim bing ngoai té
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quyén chon ban theo tri gia va thoi han trong duong
cta hop dong xuit khdu. Ngudi ban quyén chon s&
chao ban cho doanh nghiép ty gid thuc hién (ty gia
nay s& duoc cb dinh). Trong sudt thoi han cta quyén
chon, doanh nghiép c¢6 quyén ban sb luong ngoai té
cho ngudi ban quyén chon ¢ ty gia ¢ dinh biét
trudc. Khi hop déng xuét khau dén han thanh toan,
doanh nghiép thu vé duge s6 ngoai t¢ cua hop déng
xudt khau, s6 ngoai té nay doanh nghiép c6 quyén
ban theo ty gia ¢ dinh da thoa thuan ma khong phu
thudc vao ty gia trén thi trudng tai thoi diém thu
tién veé. C6 thé khai quat qui trinh ké toan bao hiém
riii ro ty gia bang hop dong quyén chon ddi véi hop
dong xudt khau nhu sau (so' do 3).

Khi c¢6 hop dong xuat khau tra cham, doanh
nghiép ky mot hop dong quyén chon ban ngoai té co
ky han tuong dwong véi hop dong xuit khau tra
cham va phai tra ngay mot khoan tién goi la gia cua
quyén chon (quyén phi), quyén phi duoc ké toan
vao tai khoan chi phi tra trudc (TK 142).

Khi dén han, doanh nghiép thu dugc ngoai té tu
khach hang, néu ty gia giao ngay tai thoi diém dé
nho hon ty gia da xac dinh trude cua hop dong quyén
chon ban, doanh nghiép thyc hién quyén chon, ban
s6 ngoai té thu duge cho ngan hang. Phi quyén chon
dugc ké toan vao chi phi tai chinh (635). Néu ty gia
giao ngay thoi diém doanh nghiép thu dugc tién 16n
hon ty gia ctia hop dong quyén chon, doanh nghiép
c6 thé khong thuc hién quyén, sb quyén phi di tra s&
ké toan vao chi phi khac (811).

Déi véi hop déng nhdp khéu tra chdm, dé tranh
rii ro doanh nghiép nhap khau c6 thé mua quyén

chon mua theo tri gia va thoi han tuong duong cta
hop dong nhap khau. Nguoi ban quyén chon sé chao
cho doanh nghiép ty gia thuc hién (ty gia nay s€
duoc cd dinh). Trong subt thoi han cua quyén chon
doanh nghiép c6 quyén mua sb ngoai té do tir ngudi
ban quyén chon & ty gia c6 dinh biét trude. Khi hop
dong nhap khau dén han thanh toan, doanh nghiép
dugc mua sb ngoai té nay theo ty gia biét trugc. S6
ngoai t& nay doanh nghiép c6 thé dung dé thanh toan
hop dong nhap khau va ¢ dinh gia phi nhap khau
quy ra dong tién ké toan (VND), khong phu thudc
vao ty gia giao ngay trén thi truong khi hop dong
nhap khau dén han.

C6 thé khai quat qui trinh ké toan bao hiém rui ro
ty gia bang hop déng quyén chon déi voi hop dong
nhap khau nhu sau (so do 4).

Khi c6 hop ddng nhap khau tra chiam, doanh
nghiép nhap khau ky mot hop déng quyén chon mua
ngoai té ¢6 ky han twrong duong véi hop ddng nhap
khau trd chdm va phai tra ngay quyén phi, khoan tién
nay duoc ké toan vao chi phi tra trudc (TK 142).

Khi dén han, néu ty gia giao ngay tai thoi diém
tra no 16n hon ty gia hop dong quyén chon mua,
doanh nghiép s€ thuc hién quyén chon, mua ngoai t&
ctia ngan hang va tra cho nha cung cép, phi quyén
chon duoc ké toan vao chi phi tai chinh (635). Néu
ty gia giao ngay tai thoi diém tra ng ma nho hon ty
gia ctia hop dong quyén chon mua, doanh nghiép c6
thé khong thuc hién quyén ma mua ngoai té trén thi
truong dé thanh toan cho nha cung cép, sb quyén
phi da tra s& ké toan vao chi phi khac (811).

So @6 3: Ké toan bio hiém riii ro ty gia bang hop dong quyén chon ddi véi hop dong xuit khau
tra chim bang ngoai té
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So dd 4: K& toan béo hiém rii ro ty gia bing hop dong quyén chon dbi véi hop dong nhip khiu
hang tra chim bang ngoai t¢
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3. K¢é toan bao hiém rii ro ty gia véi hop dong
ngoai hoi twong lai (Future contract):

Hop dong ngoai hdi tuong lai (hgp dong giao
sau) trén thi truong ngoai héi ciing ¢ thé s dung
nhu mot cong cu ngura rui ro ty gia.

Poi véi hop dong xudt khau thu chdm, doanh
nghiép xuat khau c6 thé tranh rii ro ty gia bang cach
ban hop dong giao sau co thoi gian dén han cing
v6i thoi gian ciia hop dong xuat khau tra cham. Do
ty gid trén thi truong giao sau va ty gia trén thi
truong giao ngay c6 mdi tuong quan cung chiéu

chit ch& v6i nhau nén néu dén han, gia ngoai té
giam so véi dong tién ké toan (VND) thi doanh
nghiép s& ¢6 loi tir viéc ban hop ddng giao sau,
trong khi bi thiét hai tir khodn phai thu cta hop déng
xuat khau va ngugc lai. Bang cach lay loi tir hop
ddng nay bu dip cho thiét hai cua hop ddng kia,
doanh nghiép c6 thé tu bao hiém duoc rui ro ty gia.
Ké toan bao hiém rui ro ty gia bang hop dong twong
lai d6i voi hop ddng xuat khau dwoc khai quat
theo qui trinh (so @6 5) nhu sau:

Khi c6 hop dong xuit khau tra cham, doanh

So dd 5: K¢ toan bao hiém riii ro ty gia bang hop dong ngoai hoi twong lai ddi véi hop dong
xuét khéu tra chim bang ngoai té
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So d6 6: Ké toan bao hiém riii ro ty gia biang hgp dong ngo ai hoi twong lai véi hop dong nhap
khéu hang tra chim bing ngoai té

nghiép ky voi NHTM mot hop dong ban ngoai hdi
twong lai hop dong co ky han twong duong véi ky
han ctia hgp ddng xuét khau cta doanh nghiép. Tai
thoi diém ky két hop ddng twong lai, doanh nghiép
phai ky quy dé dam bao thyc hién hop dong twong
lai.

Khi dén han doanh nghiép thu duoc ng ctia khach
hang bang ngoai t¢ va ban sd ngoai t& d6 cho
NHTM theo ty gia ciia hop dong giao sau. Pong
thoi, khi két thuc hop dong, doanh nghiép s& nhan
lai s6 tién da ky quy.

Poi véi hop dong nhdp khau tra chdm, doanh
nghiép nhap khau cé thé tu bao hiém rui ro ty gia
béang cach mua hop ddng giao sau. Do ty gi trén thi
trudng giao sau va ty gia trén thi treong giao ngay
¢6 moi twong quan cung chiéu chit ch& véi nhau
nén néu dén han, ngoai t€ Ién gia so voi déng tién
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ké toan (VND) thi doanh nghiép s€ c6 lgi tur viéc
mua hop dong giao sau trong khi bi thiét hai tir
khoan phai tra ctia hgp ddng nhap khau va nguoc
lai. Bang cach lay loi tir hop dong nay bu dap cho
thiét hai ctia hop dong kia, doanh nghiép ciing c6
thé tu bao hiém duoc riii ro ty gia. Qui trinh ké toan
bao hiém rui ro ty gia bang hop dong tuong lai doi
v6i hop ddng nhap khau nhu sau: (So do 6).

Khi c¢6 hop dong nhap khiu tra cham, doanh
nghiép ky v6i NHTM mot hop dong mua ngoai hdi
tuong lai c6 ky han twong duong véi ky han cua hop
d6ng nhap khau ctia doanh nghiép. Tai thoi diém ky
két hgp dong twong lai, doanh nghiép phai ky quy
dé dam bao thuc hién hgp dong twong lai.

Khi dén han, doanh nghi€p mua ngoai t¢ va thanh
toan cho nha cung cip. S6 tién ky quy s& nhan lai
sau khi d két thuc hop dong.J
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